Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

2022. augusztus 7u

A GVI 2022. juliusi negyedéves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK Gazdasag- ¢és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) negyedéves vallalati
konjunkturafelmérésében 350 cégvezet6 véleményét kérdeztiik cégiik iizleti helyzetérdl és

kilatasairol.

A 2022. juliusi adatfelvétel eredményei szerint képest nyolc pontos novekedés tapasztalhato.
2022 4prilisshoz képest a Negyedéves Ez arra utal, hogy a hazai vallalkozasok
Konjunktdramutaté ~ +36-r6l  +22  pontra helyzetértékelése ismét lényegesen
csokkent (14sd 1. abra). A 2010-ben megkezdett bizonytalanabb, sokszintibb, ugyanakkor a
felmérés torténetében a mutato kizdrdlag 2020 2020. aprilisi, kiugro mértékd bizonytalansagot
aprilisdban és jaliusdban keriilt negativ tiikr6z8 eredményhez képest egységesebb. A
tartoméanyba, 2020 oktoberében azonban ismét Bizonytalansagi Mutatd mostani értéke a 2020.
pozitiv tartoményba esett, és az emelkedés — juliusi és oktoberi adat mellett a jarvanyt
csokkend iitemben - 2021 folyamén is megel6z6 iddszak folyaman tapasztalt értékek
folytatodott. A 2022. janudri kisebb visszaesést koziil a 2015. aprilisinak (40 pont) feleltethet6
lényegében korrigalta az aprilisi novekedés, a meg.

Negyedéves Konjunktiramutatd jaliusi értéke A Negyedéves Konjunktiramutato értéke a
azonban jelent6s csokkenést mutat és a 2021. feldolgozoipari vallalkozdsok esetében a
januari-aprilisi szint kozott helyezkedik el, legmagasabb (+25 pont), a szolgaltatasok

amikor a koronavirus-jarvany masodik és
harmadik hulldma miatt jelentds korlatozasok
voltak érvényben.

tertiletén +23, a kereskedelmi cégek korében
+17 pont, mig az épitdiparban tevékenykedd
cégek korében (-4 ponttal) a legalacsonyabb.

A GVI konjunkturavizsgalatanak célja a Az el6z6 negyedévhez képest az épitbipari

vallalatvezetok aktuadlis, rovid tavu {tizleti cégek esetében 21, a szolgaltatd cégek kdrében

varakozasainak feltérképezése, amely a
. , . , R 15, a feldolgozodipari cégek esetében 13, a
vallalkozdk szadmara az adatfelvétel idején ozoIp &
rendelkezésre 4ll6 informadcidkra, szubjektiv

helyzetértékelésiikre tamaszkodik. csokkent a Konjunktaramutato érteke.

kereskedelmi cégek korében pedig 12 ponttal

A Negyedéves Bizonytalansagi Mutato értéke
2022. jaliusban 41 pontos szinten all, dprilishoz
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1.abra: A Negyedéves Konjunkturamutato alakulasa, 2010. 01-2022. 07.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrin lathato érték szdzas skdldra vetitett aggregdlt eqyenlegmutato (szamitdsinak modszerét a Fiiggelék
tartalmazza). Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést ado wvillalatok ardnydnak
kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor,
ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

2. abra: A Negyedéves Konjunkturamutatd gazdasagi ag szerint, 2010. 01- 2022. 07.
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrdn lithato értékek szizas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vdllalatok ardanydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan

és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A Negyedéves Konjunktaramutato tiz komponensbdl all:

e jelenlegi/varhatd iizleti helyzet;
e jelenlegi/varhat6 jovedelmezdség;
e beruhazasi aktivitas varhato alakulasa;

e jelenlegi rendelésallomany;

Az almutatok esetében megallapithato, hogy
a vallalkozasok vezet6i a varhat6 létszam
kivételével pesszimistabban itélik meg a
vizsgalt szempontokat a 2022. Aaprilisi
szinthez viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez
képest a legnagyobb mértékii (24 pontos)
romlas a  varhatd  jovedelmezliség
megitélésére vonatkozdan tapasztalhatd és
szintén jelent6s mértékdi (21 pontos)
visszaesés tortént a jelenlegi iizleti helyzet
megitélése szempontjabodl is. Az el6z6 év
azonos idészakahoz képest a jelenlegi
rendelésallomdny, és a varhaté létszam
kivételével negativabb a vallalatok jelenlegi
helyzetértékelése. A leginkabb kiemelkedd
mértékben (30 ponttal) a  varhato
jovedelmezdség megitélése romlott az egy
évvel ezel6tti idészakhoz viszonyitva.

A 2022.jaliusi adatok alapjan a nagyvallalatok
optimistdbban itélik meg helyzetiiket a
varhat6 jovedelmezdség kivételével a kis- és
kozépvallalkozdsokhoz  viszonyitva. A
legjelentésebb  kiilonbség  a
(30 pont), a
(28 pont), a

kapacitaskihasznaltsag és az elmult féléves

jelenlegi

rendelésallomany varhat6

termelési  szint varhaté

e elmult féléves/varhato termelési szint;
e létszam varhato valtozasa;

e kapacitdskihasznalas varhat6 alakulasa.

termelési szint (23-23 pont), illetve a
beruhazasok varhato szintjének (20 pont)

értékelése esetében tapasztalhato.

2022.

kozépvallalkozasok  korében az

aprilishoz viszonyitva a kis- és
0sszes
indikator csokkent, legnagyobb mértékben a
beruhdzasok varhatd szintjének megitélése
romlott (24 ponttal). A nagyvallalatok kérében
2022.

létszam, az elmult féléves termelési szint, a

aprilishoz viszonyitva a varhatd
beruhazasok varhato szintje és a jelenlegi
rendelésdllomany kivételével a tobbi mutato
romlott. Az el6z6 év azonos iddészakahoz
képest a kis- és kozépvallalkozasok korében
az elmult féléves termelési szint kivételével
(amelynek megitélése nem valtozott) a tobbi
mutaté csokkent, legnagyobb mértékben a
varhat6 kapacitaskihasznaltsag (34 ponttal). A
nagyvallalatok  korében a  jelenlegi
rendelésdllomany, és a varhat6 létszam esetén
értékek 2021
tobbi

csokkent egy évvel ezel6tti értékéhez képest.

tapasztalhatoak magasabb

juliusdhoz viszonyitva, a mutato
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3. abra: A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret szerint —
varhat6 jovedelmezdség, 2010. 01-2022. 07.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutatd —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —~100-at akkor, ha minden cég negativan és
+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

4. abra: A Negyedéves Konjunkturamutaté komponenseinek alakuldsa vallalatméret szerint —
létszam varhato valtozasa, 2010. 01-2022. 07.
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbran lithaté értékek szdzas skaldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutatd —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —~100-at akkor, ha minden cég negativan és
+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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5. abra: A Negyedéves Konjunktiramutaté komponenseinek alakulasa vallalatméret szerint —
jelenlegi rendelésallomany, 2010. 01-2022. 07.
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Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és
+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Késedelmes fizetés és lanctartozas a hazai vallalkozasok korében

A Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) elemzésében 350, legalabb 20 f6t foglalkoztato
hazai vallalkozas vezet6jének késedelmes fizetéssel és lanctartozassal kapcsolatos tapasztalatait

vizsgalta. Az elemzés alapjat ado adatfelvétel 2022 juliusaban zajlott.

Az eredmények azt mutatjak, hogy 2022 els6
félévében a vallalkozasok 70 szazalékanak volt

legalabb egy olyan iizleti partnere (6
szazalékuk esetében a partnerek tobb mint
fele)) amely késedelmesen fizetett. A
késedelmesen  fizet6  {izleti ~ partnerek
problémaja  legnagyobb  aranyban @ a
kereskedelmi  (86%) ¢és az 50-99 fot

foglalkoztato (79%) cégek korében jelent meg.

lanctartozast azaz vevoik

késedelmes fizetése miatt nem tudott fizetni
legalabb egyszer az adatfelvétel idSpontjat
megel6z6 évben. A beszallitok felé torténd
tartozas leggyakrabban az 5099 f6 kozotti
cégek (31%), az épitdipari vallalkozasok (29%),
valamint a tisztan hazai tulajdonban 4llé
vallalatok  (26%) fordult elo.
Lanctartozast legnagyobb aranyban a 2049 {6s
(18%), az épitbipari (22%), valamint a tisztan

tapasztalt,

esetében

A valaszadok 26 szazaléka maga is tartozott a hazai tulajdonban 1évé  cégek  (16%)
beszallitéinak 14 zazalékuk edi
S omag, s pedig tapasztaltak.
1. abra: Késedelmes fizetést tapasztal6 cégek aranya, 2007-2022 (N=275-408)
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Keésedelmesen fizetett legalabb egy {izleti partnere
== zleti partnereinek tobb mint fele késedelmesen fizetett

Forras: GVI 2007-2022

*A felmérések mintdi csak 2010. janudr dta tartalmaznak 250 f6 feletti nagyvdllalatokra vonatkozo adatokat.
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abra Vevoéik késedelmes fizetése miatt legalabb egyszer késve fizet6 cégek aranya, 2007-

2.
2022 (N=296-417)
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Forrds: GVI 2007-2022
*A felmérések mintdi csak 2010. janudr ota tartalmaznak 250 f6 feletti nagyvdllalatokra vonatkozo adatokat.
novekedést mutatott a megkérdezett

Osszességében elmondhaté, hogy a 2021.
januari felmérés 6ta a késedelmes fizetést
tapasztald cégek ardanyaban megfigyelhetd
novekedés folytatddott, és az arany a 2021
juliusi értékhez (64%) képest tovabbi 6

szazalékponttal —nétt, mikoézben a
beszallitoknak  tartozé  vallalkozasok
aranya nem valtozott, a lanctartozas
problémaja pedig 1 szdzalékpontos

vallalkozasok korében.

A lanctartozas okozta problémadk sulya a
valaszado cégek 27 szazaléka szerint nétt a
2022 juliusat megel6z6 féléves iddszakban,
ami magasabb arany a 2021 juliusdban
mértnél (23%), de elmarad a Covid-19-
vildgjarvany kirobbandsa utan, 2020
juliusdban mért 44 szazaléktol.
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abra: A lanctartozas problémajanak sulyosbodasat érzékeld vallalkozasok aranya, 2007-

2022 (N=237-394)
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Forrds: GVI 2007-2022
*A felmérések mintdi csak 2010. janudr ota tartalmaznak 250 f6 feletti nagyvdllalatokra vonatkozd adatokat. Az

adatfelvételek 2018 janudrjdig az elmiilt negyedévre, 2018 juliusdtol az elmuilt félévre kérdeztek ra.
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, dsszehasonlitva a szakértdi varakozasokkal és a megel6z6 id6szakkal.

Vonatkozasi El6z6
Té jrakozdsok
< dészak ényadat  Varakozaso i dészak
Munkanélkiiliségi rata (augusztus) 5,5% 5,5% 5,4%
Feldol Sivari b L.
Németorszag edo goz01par1' eszerzest (augusztus) 49,1 49,8 49,3
menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (augusztus) 88,5 80,3 88,7
Franciaorszdg INSEE iizleti bizalmiindex?  (augusztus) 103,4 102,8
Munkanélkiiliségi rata (augusztus) 3,7% 3,5% 3,5%
CB f toi bizalmi
USA ogyasziol bizaimi (augusztus) 103,2 97,9 95,3
index
Feldol Sivari b L.
eldo gozmparl. eszerzési (augusztus) 515 513 513
menedzserindex
Feldol bipari b Ssi
Kina A0TgozOIpart bESZEIZESL 1gusztus) 49,4 49,2 49,0

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index

2http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO tizleti bizalmi index értéke kis mértékben csokkent juliushoz képest. A
feldolgozodipari beszerzési menedzserindex (PMI) az el6zé honaphoz képest szintén csokkent, és
elmaradt a varakozasoktol. A munkanélkiiliségi rata romlott Németorszagban. A franciaorszagi
INSEE {izleti bizalmi index nétt az el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztéi
bizalmi index értéke jelentdsen nétt az el6z6 honaphoz képest, és jobban teljesitett a vartnal. Az
amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke szintén nétt a juliusihoz viszonyitva. A

munkanélkiiliségi rata romlott az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési index értéke nott

juliushoz képest.

Gazdasag- és Vallalkozaskutatéo Nonprofit Kft.; 1065 Budapest, Lazar utca 10. 4/18.
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Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossza tivon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttira-felmérései alapjan,
2005. janudr - 2022. augusztus
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr

Kapcsolat

Cim: MKIK GVI

1065 Budapest, Lazar utca 10.
Tel: 1/235-05-84

e-mail: gvi@gvi.hu

Internet: http://www.gvi.hu

Készitette:
Horvath Agoston elemzé GVI
Szé11 Krisztian elemzd GVI
To6th Katalin elemz6 GVI
Kutatasvezetd:

Nabelek Fruzsina
tgyvezetd, MKIK GVI

Publikacié esetén kérjiik, hogy elemzésiinkre az alabbiak szerint hivatkozzon:
MKIK GVI: Gazdasagi Havi T4jékoztato,

2022. augusztus, Budapest,

2022-09-15
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